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William Delbert Gann nacque il 6 giu-
gno 1878 a Lufkin in Texas. All'inizio

della sua carriera, all‘etd di 24 anni, baso le
prime operazioni speculative essenzialmente
sulla paura, la speranza e la voglia di far
soldi, principi non compatibili con una stra-
tegia di successo a lungo fermine.

Fu soltanto dopo aver perso significative som-
me di denaro che inizio a osservare come i
mercati seguissero leggi matematiche presta-
bilite e nel momento storico in cui la maggior
parte dei suoi colleghi erano in prevalenza
analisti fondamentali, la sua teoria si basa-
va principalmente sulla matematica, sui cicli
e sulla convinzione che quanto accaduto nel
passato mantenesse una relazione con |'evo-
luzione futura dei prezzi.

PREZZO E TEMPO

Gann era particolarmente inferessato @ in-
dagare la relazione tra prezzo e tempo. In
un suo articolo del 1909, egli spiegava I'esi-
stenza di una ricorrenza ciclica nell'ascesa e
successiva caduta del prezzo di un mercato o
di un‘azione e per questo decise di applicare
le leggi naturali alle strategie di trading.

Sebbene all'inizio fosse reficente a divulgare
i suoi successi, in seguito lo stesso Gann si
adopero con fervore quasi religioso per cer-
care di diffondere le proprie conoscenze at-
traverso una serie di pubblicazioni. Tra le
pit significative si segnalano “How To Make
Profits in Commedities” in cui vengono enun-
ciate una serie di regole fondamentali ap-
plicabili sia sul mercato delle merci che su
quello azionario e “45 Years in Wall Street”
in cuisi fa riferimento alla costruzione degli
swing chart.

Gann, assieme Ralph N. Elliott fu uno dei
pilastri fondamentali nella costruzione di un
modello di studio dei mercati dlternativo e
rivoluzionario.

Le sue tecniche sono state custodite gelosa-
mente o vendufe a caro prezzo nei corsi di
andlisi tecnica riservati a pochi appassionafi.
Questo lavoro, incoraggiato in prima istanza
da Michele Maggi, nasce proprio al fine di
superare |'esoterismo che ancora circonda la
materia e per confribuire a divulgarla mag-
giormente tra gli appassionafi italiani del set-
tore. | metodi di frading da lui ideati mi hanno
infatti aivtato in pit di una occasione in cui
il mercato era senza riferimenti, tanto da far-
mi nascere il desiderio di conoscere a fondo
quanto da lui scritto nel corso della sua lunga
e fruttuosa esistenza.

Mentre approfondivo lo studio delle tecniche
di Gann ho cercato di applicare ai mercati
alcuni concetti dal lui espressi, utilizzando
diverse sue teorie per festarne |'aderenza ol
mercato italiano. A volte sono rimasto scon-
certato dalla precisione con la quale sono
riuscito a prevedere in anticipo un movimen-
to di un particolare titolo o di un determinato
mercato. Certamente fare trading non & cosa
semplice e data I'alta probabilita che non si
realizzi la nostra ipofesi & necessario utiliz-
zare sempre stop loss rigorosi, cercando di
capire dopo ogni errore dove si & shagliato
quale aspetto della feoria & stato trascurato.

Gann a fal fine, oltre a enunciare tecniche
sirettamente matematiche traccia una serie di
regole comportamentali dalle quali non biso-
gna mai prescindere, onde evitare di incor-
rere in errori che potrebbero rivelarsi fatali
per il nostro capitale e per il nostro amor
proprio.
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LE 24 REGOLE DI GANN

1)  Dividere il proprio capitale in 10 parfi uguali e non rischiare mai pit di un decimo del medesimo in qualsiasi
operazione di frading;

2)  Immeftere ordini di acqisto e vendita unitamente ai relativi stop loss;

3)  Non esagerare con le operazioni di frading, in quanto cio potrebbe andare confro la prima regola enun-
ciata;

4)  Non trasformare mai una operazione che & in profitto in una operazione in perdita, infafti una volta accu-
mulato un profitto va alzato il livello dello stop loss (quello che viene chiamato frailing stop);

5)  Non cercare di indovinare il trend & non comprare o vendere mai se @ priori non si conosce la direzione
della tendenza (a tol fine Gann invents dei particolari indicatori di trend che d'ora in avanti chiemeremo
swing chart);

6)  Sesiin dubbio su una posizione atfiva & meglio uscirme, o se siamo fuori & meglio non entrarci;

7) _ Fare trading solo sui titoli pid liquidi;

8)  Frazionare il rischio, e se possibile fare trading su quattro o cinque fitoli different, evitare quind di investire
tutto il cupik:le in una sola azione;

9)  Non limitare mai gli ordini di borsa o fissare a priori un prezzo di acquisto o di vendito, immettere sempre
ordini a mercato (al meglio);

10) Non chiudere un'operazione di frading senza una buona ragione, seguire quindi il frend adeguando mano
amano lo stop;

11) Accumulare i guadagni, dopo aver fatto una serie di operazioni in profitto, meftendo da parte una certa
quantita di denaro da non destinare ol trading e da utilizzare solo in caso di emergenza o in periodi di
mercato sfavorevole;

12) Non acquistare mai un fitolo solo per il dividendo;

13) Non mediare mai una perdita; questa & la peggior cosa che un trader puo fare;

14) Non uscire mai dal mercato perché si & persa la pazienza oppure entrarvi per 'ansia di non saper aspet-
tare;

15) Bvitare di redlizzare piccoli profit e grosse perdite;

16) Non cancellare mai un ordine di stop loss o stop profit;

17) _Evifare di entrare e uscire dal mercato froppo spesso;

18) Cercare di operare con lo stesso spirito sia in acquisto che in vendita, obieftivo principale ¢ quello di
seguire il trend e realizzare profitt;

19) Non comprare mai un fitolo perché il prezzo ci sembra basso, oppure venderlo perché il prezzo ci sembra
dllo;

20) Aftenzione ad ufilizzare il mefodo di incremento a piramide af momento giusto. Attendere che I'azione sia
molto forte e abbia olirepassato i livelli i resistenza per comprare, oppure viceversa abbia rotto i livelli di
supporto per vendere;

21) Selezionare le azioni con poco flottante per utilizzare il metodo a piramide nel mercato al rialzo, e quelle
con larghi volumi di contrattazione per andare corti;

22) Non fare hedging, cioé se siamo lunghi su un fitolo e il mercato ci va contro non bisogna venderne un aliro
allo scoperto per pareggiare, & meglio uscire dol mercato;

23) Mai cambiare la propria posizione sul mercato senza una buona ragione, quando si decide di effeftuare
un'operazione non bisogna uscire @ meno che non sia sopravyenuto un cambiamento nel frend che aveva
generato |'operazione;

24) Evitare di aumentare il numero delle operazioni dopo un lungo periodo di successi.
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Le sue celebri 24 regole tratte dal libro “45 Ye-
ars in Wall Street” sono riassunte nella pagina
precedente.

Accanto a queste regole psicologiche ne esi-
stono altre di fipo matematico che non stard
qui ad elencare, lasciando ol lettore pit vo-
lenteroso la possibilits di approfondire tali
metodi su pubblicazioni di carattere piv de-
scritfivo. Nelle pagine che seguono cercherd
di spiegare come Gann nel 1925 aveva gia
costruito degli indicatori di tendenza me-
diante i quali riusciva a individuare imme-
diatamente i supporti e le resistenze di un
titolo o di un mercato.

SCOPO DELL'OPERA

Di solito si tende a utilizzare un solo me-
todo di trading pensando che questo si
adatti @ tutte le differenti situazioni di merca-
to, oppure si cerca di offimizzare un sistema
ritenendo che se ha funzionato bene in pas-
sato questo accadra ancora in futuro, maga-
ri in condizioni completamente diverse.

Quando si parla di Gann vengono subito in
mente gli angoli e i grafici con il reficolo di
rette. Nelle maggior parte dei testi che riguar-
dano le sue tecniche non si parla degli swing
chart, appannaggio di pochi specialisti che
conoscono bene la teoria. Scopo della pre-
sente dispensa & riuscire a fare chiarezza sul-
la costruzione e sull'utilizzo di tali modalita di
rappresentazione dei prezzi, inserendoli nel
contesto classico della teoria delle rette.

| grafici sono gli strumenti dell'analista, infatti
essi sono la chiave necessaria per andlizzare
e prevedere in modo correfto I'evoluzione del
mercato.

TIPI DI GRAFICO

grafici possono essere costruifi a cadenza

giornuliem, seftimanale e mensile, tuttavia
per lavorare su base mensile & necessario
possedere almeno cinque anni di dati, men-
tre per i seffimanali ne sono necessari alme-
no due e per quelli giornalieri almeno uno.

Con gli swing chart & possibile osservare la
durata di un movimento - defto swing - tra
due massimi, fra un massimo e un minimo,
tra un minimo e un massimo e tra un mi-
nimo e un minimo e studiare la forma con
la quale i movimenti piv importanti iniziano
e finiscono. Inolire & possibile identificare le
percentuali di ritracciamento e registrare i
movimenti ciclici e stagionali di un mercato.
Un altro elemento importante & da riferirsi
al tempo che intercorre tra due pivot point
massimo-massimo, minimo-massimo, massi-
mo-minimo e minimo-minimo.

GLI SWING CHART

Lo swing chart segue i movimenti altale-
nanti di mercato (da qui il nome: si ri-
cordi che swing significa oscillare). Esso pud
essere costruito a cadenza mensile, seftima-
nale, giornaliera e infragiornaliera. Cio &
possibile dato che ogni mercato registra alti
e bassi e futfi i mercati hanno un frend. Lo
swing chart & necessario in quanto fornisce
al trader informazioni preziose per la previ-
sione dei futuri movimenti dei prezzi e per la
costruzione di un sistema meccanico di fra-
ding. Potremmo affermare che gli swing sul
grafico giornaliero siano gli indicatori per
il trend veloce, mentre quelli settimanali e
mensili si riferiscono rispettivamente al frend
intermedio e a quello principale. Gann uti-
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Figura 1. Swing chart rialzista sul fitolo STMicroelectronics quotato sia sulla borsa italiana che sul Nasdag
composite nel periodo 13/2/2000 ~ 6/3/2000. Come si puo osservare il grafico si aggiorna soltanto
quando si verifica una barra con massimo e minimo superiori a quello della barra precedente.

Figura 2. Swing chart ribassista sul grafico del fitolo Seat ordinarie a cadenza giornaliera nel periodo
31/1/2001 - 12/2/2001. Anche in questo caso lo swing si aggiorna soltanto quando si forma una barra
con massimo & minimo inferiori a quello precedente.
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lizzava dei grofici simili @i grafici a barre,
nei quali si vede il prezzo di apertura, quel-
lo di chiusura, il massimo e il minimo del
titolo selezionato. Qualsiasi programma di
andlisi tecnica si awale di tale tipo di rap-
presentazione grafica.

Per costruire |'indicatore di tendenza sia su
grafici giornalieri che seffimanali oppure con
time frame pid estesi, basta partire dal punto
di massimo di una barra e se nella barra se-
guente il massimo & maggiore di quello della
precedente e il minimo & maggiore anch’es-
so del precedente, la linea del grafico si spo-
sta dal massimo della prima a quello della
seconda, viceversa nella situazione opposta
[figura 1].

Per invertire la direzione del trend da rialzi-
sta a ribassista & necessario che la seconda
barra formi un massimo e un minimo inferio-
ri dlla prima [figura 2], in questo caso si ha
la formazione di un massimo relativo. Se in-
vece siamo in presenza di un trend al ribas-
50 & necessario che il massimo e il minimo di
barra al tempo t siano superiori ol massimo
e minimo al tempo t-1 formando in questo
caso un minimo relativo.

Per l'esattezza, I'intersezione di una linea
discendente con una ascendente forma uno
swing bottom mentre ['incontro di una linea
ascendente con una discendente forma uno
swing top. Se il mercato supera uno swing fop
il trend passa da negafivo a positivo, vicever-
sa la penetrazione di uno swing bottom inver-
te il trend da posifivo a negativo. Il mercato
sara quindi composto da frend ascendenti, di-
scendenti e da correzioni del trend principa-
le, il quale - giova ricordare — non cambia
fino quando non viene perforato il precedente
swing bottom oppure lo swing top.

LE BARRE DI INSIDE

casi sopra esposti sono quelli piv semplici,
futtavia spesso durante le contrattazioni si
vengono a creare anche barre con un massi-
mo inferiore e un minimo superiore a quelli
della barra precedente [figura 3]. Si potreb-
be dire che la barra attuale & “assorbita” in-
teramente da quella che la precede. In quesfi
casi lo swing non si aggiorna in attesa di un
movimento direzionale (il fitolo in quel mo-
mento diventa meno attivo). Quando si verifi-
cala barra di inside bisogna fare riferimento
alla barra che la precede per determinare se
lo swing chart deve essere aggiornato al rial-
z0 0 al ribasso. In questo caso la barra ante-
cedente I'inside rimane |'ultima barra attiva.
Se la trendline si stava muovendo dl rialzo
prima della barra di inside e il mercato scen-
de sotto il minimo dell'ulfima barra attiva
allora V'indicatore di tendenza si gira al ri-
basso, viceversa se viene superato il massimo
della barra attiva lo swing prosegue al rial-
zo. Questo tipo di comportamento porta a
ignorare i movimenti che non hanno signifi-
cato nello stabilire la tendenza di una azione
e quindi a non considerare le barre di inside
eliminando cosi il “rumore” di mercato.
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BARRE DI OUTSIDE

Jn discorso a parte, vista la loro importan-

si formano quando il massimo attuale & supe-

riore a quello della barra antecedente mentre
il minimo & inferiore. Si potrebbe affermare

za, meritano le barre di outside, le quali

i che la barra attuale “assorbe” interamente la
¢ barra precedente [figura 4]. Contrariamente
i dlla barra di inside, in questo caso & impor-
i tanfe l'ordine di formazione del massimo e
i del minimo, infatti se 'indicatore di tendenza
i (swing chart) & orientato al rialzo e il primo

movimento della barra di outside & verso I'al-

¢ o lo swing chart si sposta sul massimo e poi
i sul minimo di barra, viceversa nella situazio-

ne opposta. Tuttavia quando disponiamo di
serie storiche di dati daily, I‘ordine degli even-

i fi non pud essere confermato per cui & correfto
i assumere che il prezzo pit vicino all'apertura

si sia verificato per primo, mentre quello vici-
no alla chiusura per ultimo.

In questo caso & fondamentale considerare sia
il massimo che il minimo della barra stessa,
in quanto a seconda dell'orientamento dello
swing possono rappresentare dei punfi di in-
versione. Per esattezza, in un mercato al rial-
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Figura 3. Barre di inside sul grafico weekly del fitolo TIM ordinarie nel periodo 29/10/1999 - 5/5/2000.
Come si pu6 osservare, ognuna delle barre cerchiate & interamente assorbita dalla barra precedente.
Nel caso delle barre evidenziate con la leitera A si verificano due seffimane consecutive di inside.
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Figura 4. Grafico daily su TIM ordinarie relativo al periodo 28/2/2000 - 10/3/2000 in cui si sono
verificate le due barre di inside consecutive sul grafico weekly evidenziato con A. Come si vede, anche nel
grafico a cadenza giornaliera, si presentano tre barre di inside (cerchiate in blu). Va softolinedto il fatto che
la frequenza con cui si presentano tali barre & molto maggiore nel grafico daily.
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Figura 5. Esempio di barra di inside sull'indice MIB 30 a cadenza giornaliera. Anche in questo caso si
presenta una barra di inside dove il mercato evidenzia l'indecisione dei trader: Va rimarcato il fatto che fale
barra si verifica nei giorni seguenti al massimo fafto registrare il 7/3/2000.

3-11






[image: image10.jpg]TRADING TOOLKIT COLLECTION

ns 3]
s 74|
s 85
o gl
s 185
20 25
s s
20 aul
25 75
20 2
ns 228
20 2
s 24
a0 2
s 0
00 209
98 183
10 193]
s e
w0 E 1
75 w13
1o 112)
ws 1us
100 gl
155 183
) E ol
s 1as
1o 141
13 135
o 1)
125 124

1)

it

BT 0 (- S S [T 1 S

Figura 6. Barra di outside sul grafico weekly del titolo Acea. La barra si presenta dopo il lunghissimo rialzo
che aveva subito il fitolo dalla sua quotazione avvenuta nel luglio del 1999. La presenza di tale barra dopo
un periodo di ascesa cosi consistente deve farci riflettere sulla concreta possibilita che il frend sia esaurito. La
barra di outside mette in guardia sulle difficoltc del mercato di proseguire nel suo cammino rialzista.

Figura 7. Barre di outside sul grafico daily di Acea. Le barre si presentano nei mesi seguenti lo quotazione
quando il fitolo & in fase di accumulazione. Puntualmente, dopo ogni barra di outside, appena é stafo superato
il massimo di barra il mercato ha accelerato il frend rialzista, fino a giungere sui massimi del marzo 2000.
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20 si vende su perforazione del minimo della

del trend & ribassista si compra sulla rottura
del massimo (H). Tali barre infatti spesso si

barra di outside.

TRADING CON GLI SWING CHART

o medie, queste ultime tendono infatti a smor-
zare I'effetto dei pezzi. Gann ufilizzava gli

i swing chart per rappresentare 'andamento di
barra di outside (L), viceversa se la direzione :

una azione e a tal fine ho cosfruito un indi-

i catore per Metastock che, sovrapposto al gra-
i fico del fitolo, ne tracci lo swing chart. Per
presentano all'inizio o alla fine di un pronun- :
ciato movimento direzionale, da qui la loro
importanza. Nella sua teoria Gann conside-  :
rava vitali sia il massimo che il minimo della

tenere conto delle barre di outside & stato poi
aggiunto un Expert Advisor che le colora in
modo diverso e tiene confo del massimo e mi-
nimo della barra stessa [figura 7.

i Tali grafici, come si pus notare, evidenziano

immediatamente le principali configurazioni

i di inversione costituite dai doppi massimi e
: doppi minimi, in gergo M e W. Gann consi-
Tuli grafici usano soltanto i dati generati dal

mercato e non sono costruifi da oscillatori
i so e viceversa di vendere sui doppi massimi
i dopo un lungo periodo di rialzo.

glia di acquistare sui doppi minimi qualora
tali minimi si presentino dopo un lungo ribas-

@ ; @{M{
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Figura 8. Nel grafico Alleanza daily sono evidenziate in rosso, indicate con le leffere A e B, due barre di
outside mentre in blu con le lettera C si evidenzia una barra di inside e con D fre barre di inside consecufive.
Come si pud notare sia dopo A che dopo B compaiono ancora due barre di inside, non indicate per non
appesantire il grafico. Spesso dopo una barra di outside si presentano una o pit barre di inside, in quel

momento il mercato esprime incerfezza.

3-13






[image: image12.jpg]TRADING TOOLKIT COLLECTION

ACQUISTO SU DOPPI
0 TRIPLI MINIMI

i propriato di tolleranza & necessario siudiare
i approfonditamente la storia del fitolo o del

i mercato nel quale si intende fare trading. Se

Uno dei pattern piv semplici da riconosce-
re & cosfituito dalla formazione del doppio i
¢ il mercato che seguira sard rialzista [figura 9].
fale figura & di solito un'operazione sicura, da-
to che lo stop loss posizionato sotto al secondo
¢ anche funzione del tempo. Maggiore é la di-
¢ stanza in termini temporali tra i due minimi
i piu importante sard la formazione di inver-

minimo. L'acquisto dopo la visualizzazione di

minimo non viene quasi mai catturato. Natu-
ralmente é piv facile che tale ipotesi si realizzi
dopo che il mercato presenta un lungo movi-

mento al ribasso, sia in termini di prezzo che
¢ dopo un prolungato periodo di rialzo questo

di tempo. Va messo in evidenza che non & ne-

cessario che i due minimi siano perfetiomente
i quando viene penefrato.

allo stesso livello. Per stabilire un grado ap-

comunque il secondo minimo & leggermente
superiore al primo, questo di solito indica che

L'affidabilita del pattern di doppio minimo &

sione. Tuttavia, se il doppio minimo si forma

costitvisce la prima opportunita di vendita

IJ.I{ o

i

J LT T T VRGsT L pol JeT ol fal_Jiol B T FaGel T (ol Tl bl Fall BT f £ i

Figura 9. Esempio di doppio minimo sul grafico weekly dellindice Nikkei 225. In questo caso la figura
ha richiesto molto tempo per la sua formazione. Il primo minimo risale infatti alla sefimana che fermina il
9/10/1998, mentre il secondo si verifica in quella che finisce | 8/1/1999. Il tempo infercorso tra i due punti
& di circa fre mesi e ci6 rende il pattern molto pit affidabile. Va evidenziato che il rialzo seguente, culminato
sul massimo di medio periodo pari a 18.640 redlizzatosi a luglio 1999, ci fornisce una percentuale di crescita
pari ol 45 % in soli sei mesi. Va aggiunto che chi avesse approfittato della situazione acquistando dei fondi
specializzati sull indice espressi in valuta locale (di solito Sicav),avrebbe beneficiato anche della rivalutazione
dello yen passato da 12 lire a 15,88, pertanto il rendimento alla fine di luglio 1999 sarebbe stato del 77%.

3-14






[image: image13.jpg]VOLUME 3 - GLI SWING CHART DI GANN

Figura 10. Doppio minimo sul grafico daily euro/dollaro. Dopo i minimi cerchiati in rosso il mercato & salito
vistosamente fino a testare la resistenza posta a 0,965 (vecchio massimo) corrispondente @ un aumento di
circa il 10%. Per evidenziare il pattern é stata disegnata la fipica forma a W della configurazione rialzista.

Figura 11. Doppio minimo sullindice SMI (Zurigo) daily. Anche in questo caso & ben evidente il pattern
rialzista. A rafforzare la configurazione si noti inoltre come il secondo minimo sia pits alto del primo. Tale
configurazione si é verificata nel 2001 a conferma del fatto che la Svizzera é un mercato molto difensivo.
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VENDITA SU DOPPI
O TRIPLI MASSIMI

Un’ahm formazione facilmente riconoscibi-
le da un‘andlisi visuale del grafico & il
doppio massimo. Vendere dopo che si & pre-
sentata tale configurazione & di solito abba-
stanza sicuro, infatti lo stop loss posizionato
sopra al secondo massimo non viene quasi
mai catfurato. Anche in questo caso il pattern
& efficace sopratiutio dopo che si é verificato
un lungo periodo di rialzo sia in termini di
prezzo che di tempo. Analogamente a quan-
to visto nel caso del doppio minimo, se nella
figura di inversione il secondo massimo & in-

i feriore al primo, quasi sicuramente il mercato

che seguird sara ribassista [figura 12]. Tole
pattern spesso si realizza prima di forfi mo-
vimenti al ribasso, soprattutio dopo che al
primo top fa seguito uno spike (lefteralmente
punta) ribassista. Giova ricordare che tale for-
mazione & pi aftendibile se si forma su un
groﬁco sefimanale piuttosto che giornulierc,
infatti i doppi massimi compaiono spesso sui
grafici daily, ma rappresentano di solito cor-
rezioni di breve periodo all'interno del trend
primario. Un doppio massimo capita di rado
su un grafico a cadenza setfimanale o mensi-
le, ma quando ci6 i verifica ¢ lecito attendersi

i un'inversione di tendenza di ampia portata.
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Figura 12, Doppio massimo sull‘indice Nasdag weekly. In questo caso il tempo infercorso tra i due massimi
é di poco inferiore ai fre mesi e cid conferisce a tale configurazione una forte valenza come figura di
inversione. Infatti ['indice dalla seftimana del 9 di seftembre ai primi di gennaio 2001 ha dimezzato il suo
valore (-50%) passando da 4.200 a 2.200 punti. Anche in questo caso, come & successo per il Nikkey weekly,
bisogna prestare molta attenzione alle figure che si formano in un arco di circa fre mesi sui grafici settimanali.
Per evidenziare il paftern sono state aggiunte delle refte sopra l grafico in modo da evidenziare la fipica

forma a M della configurazione ribassista.
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Figura 13, Doppio massimo sul fitolo Seat ordinarie. Il titolo in esame cede dai massimi del 14/2/2000
pit di 2,5 euro in poco pi di un mese e mezzo, proprio nel momento in cui la maggior parte degli analisti
comunicava farget price sempre pit elevati. Gann affermava che se il secondo massimo & inferiore ol primo
allora il ribasso che seguird sara molto intenso. Il pattern é stato ampiamente rispettato dalla realta.

Figura 14, Doppio massimo sul fitolo Mediaset, il primo massimo si forma il 28/2/2001 mentre il secondo
& del 10/3/2001. Anche in questo caso la caduta é stata rovinosa andando a perdere 11 evro nell‘arco di

circa fre mesi.

3-17






[image: image16.jpg]TRADING TOOLKIT COLLECTION

COSTRUZIONE DEGLI SWING
CHART CON METASTOCK

filizzando I'Indicator Builder di Metasfock

& possibile costruire una funzione perso-
nalizzata che sia in grado di tracciare gli
swing chart secondo le regole enunciate da
Gann. Data I'enorme varietd di casi che si
possono presentare é stato necessario utiliz-
zare una serie di condizioni alternative ricor-
rendo all'ufilizzo combinato della funzione
IF, (condizionel) , (condizione2).
Tale indicatore deve tener conto anche di lun-
ghi periodi di inattivita con molteplici barre di
inside.

I£((H>Ref(H,-1) AND H>PREV),
If(L>Ref(L,-1) AND
H>ValueWhen (1, (L<Ref (L,-1)

AND H<Ref (H,-1)),H) H,

If (L<Ref(L,-1) AND PREV<=Ref(L,-1)
AND L<PREV,L,

1f (PREV>Ref (L,-1) H,

If (H>ValueWhen (1, (L<Ref (L,-1) AND
H<Ref(H,-1)) H) H,PREV)))),
If(L>Ref(L,-1) ,PREV,If(LKPREV AND
L<ValueWhen (1, (E>Ref (H,~1) AND
L>Ref (L,-1)),L) ,L,PREV)))

Naturalmente, come enunciato nei paragrafi
precedenti, Gann considerava di fondamen-
tale importanza le barre di outside, e a tal fine
mediante |'Expert Advisor di Metastock & stato
possibile riconoscerle e marcarle per miglio-
rare il sistema di trading. La condizione per la
barra di outside &

H > Ref(H,-1) AND L < Ref(L,-1)

T

=i
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Figura 15. Esempio di swing chart su Olivetti daily. L'indicatore sovrapposto al grafico evidenzia resistenze
e supporti del titolo indicati rispetfivamente con le lettere R1, R2, R3 e S1, 2, S3. Se avessimo comprato il
fitolo sulla rottura di R1, allora lo stop loss avrebbe dovuto essere posizionato softo S1. In ogni caso visto che
lo stop non é stato catiurato si sarebbe usciti sulla rottura al ribasso di S2 nella seftimana dal 13 ol 20 marzo
2000. Lo swing chart mette in luce un triplo massimo che significhera inversione di fendenza.
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Figura 16. Esempio di swing chart su RAS weekly. In questo caso si ha la roftura di R1 nella seftimana che
termina il 7 aprile 2000, proprio mentre il comparto TMT soffre vistosamente. Il segnale in questo caso & molto
affidabile in quanto si fratta di un grafico a cadenza seftimanale, infatti RAS da quella seffimana ha inanellato
una serie interminabile di rialzi.

Figura 17. Swing chart su Marzotto monthly. Il titolo sale moltissimo dopo la rottura di RT (pari a 8,85 euro)
awenuta alla fine del mese di febbraio 2000, per arrivare sui massimi a 15,5 Euro. | frend saré compromesso
con un primo segnale di vendita alla rottura del supporto S1 fatto segnare ad aprile 2001. | segnali sul grafico
monthly sono ineccepibili.
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A questo punto bisogna precisare se lo barra

di outside si presenta in un mercato al rialzo
oppure se la stessa si forma dopo un prolun-
gato ribasso. Per stabilire questo & necessario
andlizzare anche la barra precedente a quel-
la di outside.

Outside rialzista

H > Ref(H,-1) AND L < Ref(L,-1)
AND Ref (H,-1) < Ref(H,-2)

AND Ref (L,-1) < Ref(L,-2)

Come si vede la barra viene marcata di verde

per recuperare il valore massimo di barra (H)

della barra stessa che se violato al rialzo con-
sente di effeftuare un primo acquisto specula-
fivo.

Outside ribassista

H > Ref(H,-1) AND L < Ref(L,-1)
AND Ref (H,-1) > Ref(H,-2)

AND Ref(L,-1) > Ref(L,-2)

La barra viene marcata di rosso per indicare
che se il mercato viola il minimo di barra (L)
allora bisogna uscire dalla posizione specula-
tiva infrapresa in precedenza, oppure aprirne
una al ribasso (stop and reverse).

by su sk
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Figura 18. Esempio di barra di outside rialzista sul fitolo AC Roma daily marcata in verde dall’Advisor. La
barra si verifica il 5/3/2001 con un massimo di barra di 5,94 euro. Il titolo il 12/3/2001 segna un massimo
5,94 e fornisce un segnale di acquisto. Nei giorni seguenti l'azione ritraccia senza pers andare a catturare
lo stop loss posto al di softo del minimo di barra del 5/3/2001 pari a 5,74 Euro. Inoltre va segnalato che
il 30/3/2001 la chivsura é stata pari a 6 evro quindi si é avuta la conferma della validiti dell‘operazione
precedente, in tale occasione sarebbe stato possibile effeffuare anche un secondo acquisto (buy pyramid).
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Figura 19. Esempio di barra di autside ribassista sul grafico di Acea weekly. Non appena appare il segnale
di sell su violazione di low ci mettiamo in allerta, infatti il segnale di uscita é oftimo sulla violazione di 21 euro. In
questo caso la barra di outside ci aivta ad anticipare |'eventuale uscita su violazione di S1 pari a 20,05 euro.

Figura 20. Barre di oufside rialziste e ribassiste sul grafico AEM daily. Non appena si & comprato sulla roffura
di H dell'outsidle rialzista, il primo frailing stop ci viene fornito dall'outside ribassista marcata in rosso.
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LE RETTE DI GANN

rappresentabile da una retta a 45°, dove sul-

i le ascisse si pone il tempo e sulle ordinate il

Di per sé il metodo sopra enunciato rap-
presenta un sistema di frading complefo,
tuttavia a volte la distanza tra un picco di

massimo e il punto di inversione arriva anche

al 10%. A tal fine per migliorame I'efficienza
& necessario ricorrere a un‘altra feoria enun-
ciata da Gann. Egli stesso affermava che la
decisione di intraprendere una posizione spe-
culafiva sul mercato va confermata da pid in-
dicatori. Bisogna infatti ricordare che Gann

migliorare i suoi metodi di frading.

i prezzo [figura 21].

In un mercato al ribasso la retta avra un'in-
clinozione negafiva rappresentabile con una
refta con pendenza pari a — 45° [figura 22].

Un mercato, per essere in equilibrio, deve se-

i guire l'inclinazione della retta o 45° definita

1x1 da Gann, ogni volta che il prezzo & so-

i praalla 1x1 significa che esso anticipa il tem-
era sia un frader che un oftimo analista e per i
questo era alla continua ricerca di sistemi per
i afferma che tali squilibri vengono quanto pri-

po, viceversa quando esso si muove al di softo
della retta, il tempo precede il prezzo. Gann

i ma corretti dal mercato. Alla 11 si affiancano

Una delle sue osservazioni pit importanti &
che in ogni mercato prezzo e tempo si devono

bilanciare, per cui a prima vista fale afferma-
zione i suggerisce che la crescita ideale sia

rispeftivamente la 2x1 e la 4x1 con inclina-
zione rispettivamente raddoppiata e quadru-

: plicataela 1x2 e 1x4 con pendenza pari a /2
eV della 1x1 [figura 23].

Figura 21, Esempio di grafico tempo — prezzo con refta a 45° che indica il perfetto equilibrio di mercato.
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Figura 22. Grafico tempo - prezzo con refta inclinata negativamente di -45° che indica un declino
normale, si ha I'indebolimento della tendenza ribassista non appena il prezzo oltrepassa con decisione dal
basso verso I'alto tale refta.
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Figura 23. Reticolo di Gann dove sono indicate le rette di tendenza piv importanti (Il programma Metastock
fraccia in automatico anche la 1x8 e la 8x1, tuttavia si consiglia di tracciare manualmente il reticolo per

evitare di caricare froppo il grafico e costruire una ragnatela priva di indicazioni)

3-23






[image: image22.jpg]TRADING TOOLKIT COLLECTION

Gann dfferma che il trend & forte quando il

prezzo & sopra alla 1x1 e si indebolisce man
mano che il prezzo attraversa da sinistra verso
destra il reticolo andando a intersecare la 1x2
o 1x4. In questo caso bisogna prendere in con-
siderazione ['ipotesi che il trend rialzista si stia
indebolendo preannunciando di conseguenza
un'inversione di tendenza (la sua teoria ci aiuta
e ci mefte in allarme).

RETTE DI GANN CON METASTOCK

[l'osservatore attento tuttavia non & sfuggi-
to che mentre ad esempio per il fitolo Me-
diolanum (supponiamo al prezzo di 13 euro)
una variazione dell'1% significa 0,13 euro, per
il fitolo AEM (supponiamo al prezzo di 3 euro)
& pari a 0,026 euro. Si comprende immediata-

mente che la scala non & la stessa e che quindi
la retta 1x1 non & rappresentabile da un ango-
lo o 45° per entrambe le azioni. Il programma
Metastock assegna un'inclinazione predefinita
dlla refta 1x1, tuttavia tale inclinazione varia a
seconda del time frame considerato per cui se si
allarga il grafico I'inclinazione assume un certo
valore, il quale non viene pi rispettato in una
visione di insieme. Per owviare a fale inconve-
nienfe e posizionare in modo correfto sia la
1x1 che le dlire refte del reficolo di Gann & ne-
cessario infrodurre il concetto di pivot point.

PIVOT POINT

on il termine pivot point si intende il punto
di massimo o di minimo realizzato dal
mercato in un certo periodo di fempo. Ad esem-

Figura 24, Finmeccanica daily. La 1] é stata calcolato utilizzando i pivot P1 = 0,751 euro (18/5/1999)
e P2=1,15 euro (6/1/2000), i giorni di mercato infercorsi fra i due pivot sono 163, con una scala pari o
0,0024478 punti/day. Per portare tale scala su metastock si & moltiplicato per 100, offenendo 0,24478 punti
ogni cento giorni (RUN = 100, RISE = 0,24478). |l titolo si indebolisce man mano che atiraversa le rette,
inoltre raggiunge il massimo appena il prezzo incrocia la 2x1.
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pio se consideriamo il fitolo SNAI nel periodo i
febbraio 2000 - aprile 2001 allora il top pivot
risulta essere 37,25 euro (7/3/2000) mentre
il low pivot & 6,16 euro (4/4/2001). Natural-
mente & di fondamentale importanza il ime fra-
me considerato infatii se restringiamo il campo
al periodo dicembre 2000 - marzo 2001 allora
avremo fop pivot pari a 21,10 (6/12/2000) e :
low pivot pari a 6,31 (14/3/2001). Lo swing :
chart tracciato con il programma allegato ci
aivta nell'identificazione dei pivot. Per utilizza-
re correttamente il reficolo di Gann la 1x1 va i
posizionata sul pid recente low pivot (se si vuole
fare trading di breve periodo) da cui i inferes-

sa fare previsioni.

gno negativo nella casella RISE.

COME SI TRACCIA
LA 1X1 CORRETTA

Per tracciare la 1x1 rialzista in modo ap-
propriato & necessario considerare due
low pivot point consecutivi e calcolare la diffe-
renza tra le loro rispettive ordinate. A questo
punto bisogna contare i giorni di mercato che
intercorrono tra i due low pivot pont, quindi
calcolare il rapporto tra i numeri trovati per
oftenere la corretta velocitd giornaliera del
mercato. La formula & la seguente:

P2-P1
G

i dove:
Naturalmente, per tracciare le refte con in-
clinazione negativa basta posizionarsi con il
mouse sulla 1x1 e cliccare con il tasto sinistro
per aprire il meny properties e apporre il se-

P2 = ordinata del secondo pivot point;
P1 = ordinata del primo pivot point;
G = numero di giorni di mercato aperto fra i

i due pivot.

Figura 25. Esempio di pivot high (PH del 7/9/2000) e pivot low (PL del 13/10/2000) su SNAI nel periodo
settembre oftobre 2000. Lo swing chart ci aiuta nellindividuare subito i pivot point.
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Figura 26, Esempio di pivot high (PH del 7/9/2000) e pivot low (PL del 3/1/2001) su SNAI nel periodo
seftembre 2000, gennaio 2001. Se il time frame cambia mutano anche i pivot point. Nella fatfispecie
dell'esempio precedente il titolo ha segnato solo nuovi minimi, pertanto & cambicto solo il pivot low. Il grafico
evidenzia ancora una volta limportanza degli swing chart per individuare a colpo d'occhio i pivo.
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Figura 27. Costruzione della -1x1 e della -1x2 ribassiste sul grafico Snai daily calcolate da P2 = 14,59
euro (del 30/1/2001) e P1 = 10,14 euro (del 6/3/2001). Non appena il itolo infercetta la -1x2 si ferma e
inverte la fendenzo. La ripresa di positivita dipende tutia dal superamento deciso della -1x2.
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Nel caso in cui il mercato sia ribassista & ne-

cessario utilizzare due high pivot point conse-
cutivi al posto dei low pivot point procedendo
a caleolare la loro differenza in modo da ot
tenere un numero posiivo. Il numero che si ot-
tiene dal calcolo precedente ci dice di quante
unité di prezzo varia quel fitolo nell'unita di
tempo, che a seconda del ipo di grafico che
si utilizza pud essere un giorno, una seftimana
o un mese. Va messo in evidenza che ['uilizzo
della teoria sin qui enunciata riesce a essere
pi precisa se si ufilizzano grafici a cadenza
seftimanale, tuttavia con I'ausilio di Metastock
& possibile fare analisi sul grafico setfimanale
e individuare le resistenze e i supporti sugli

swing chart, i quali possono frasportarsi sul
grafico giornaliero.

Patameters | Cole/Stye |
StDate [300172001 %] [ Snaptofrics
StatVabe: [1459
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Figura 28. Applicazione del metodo relaiivo alla fi-
gura 27, In questo caso il risultato della espressione
matematica & pari a 0,178 punti per giomo di mer-
cao, che riportata su Metastock fornisce RUN = 1
eRISE = 0.178. Spesso il risultato della formula &
composto da numeri molto piccoli per cui é convenien-
te moltiplicare tale valore e quello del RuN in modo
da oftenere valori con poche cifre decimali. Nel nostro
caso & stato moltiplicato per 10, per cui si haRUN = :
10 e RISE = 1.78, Perla-1x2 sard RUN = 10e i
RISE = 0.89. Per dore un'inclinazione negativa alle &
refte bisogna apporre il segno negativo davanti al va-
lore RISE per cui nel nosiro esempio per la <11 siha

RISE =-1.78 ¢ perla-1x2si haRISE =-0.89.

APPLICAZIONE A METASTOCK

Una volta tracciata la 1x1 predefinita dal
programma si clicca col tasto sinistro del
mouse sulla retta e si apre il mend PROPER-
TIES, si imposta RUN = | & RISE = risultato
della formula precedente. Talvolia, se si & in
presenza di numeri molto piccoli basta molti-
plicare il valore della formula per 10, 20, 50
impostando di conseguenza RUN = 10, 20,
50 e RISE = risultato della formula x 10, 20,
50. A questo punto la retta 2x1 avra lo stesso
RUN della 1x1, ma RISE doppio della 1x1.
La 4x] avra RISE doppio della 21, mentre
per la 1x2 si avrd RISE = /2 x RISE della
1x1, cosi la 1x4 avrd RISE = 4 x RISE del-
la 1x1.

TRADING CON LE RETTE DI GANN

Se ad esempio ci froviamo in un mercato
al rialzo bisogna ufilizzare la 1x1 e la
2x1 ascendenti e la 1x1 con inclinazione
negativa. Per prima cosa si posiziona la 1x1
calcolata come spiegato in precedenza sul-
I'ulfimo pivot low, poi sempre sullo stesso
punto si traccia anche la 2x1. In corrispon-
denza del pivot low bisogna tracciare anche
una retta verticale. Bisogna individuare I'ul-
fimo pivot high di un certo rilievo e in cor-
rispondenza di questo si traccia una linea
orizontale la quale andrd ad infersecare la
refta verticale disegnata. Nel punto di incon-
tro delle refte va posizionata la 1x1 negati-
va. Lincontro di questa ulfima con la 1x1 e
la 2x1 individua una fascia orizzontale nella
quale si attende il prezzo prima di prende-
re profitto. Come potrefe notare dagli esem-
pi proposti di solito quella zona individuata
dalle rette orizzontali & la piv sicura per
uscire dalla posizione speculativa.
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Figura 29. Esempio di costruzione della 1x1 sul fitolo Mediolanum daily. I punti sono P1 = 2,8922 (del
9/10/1998) e P2 = 6.90 (del 18/10/1999), i giorni di mercato tra i due pivot sono 259. Il risultao della
formula dé 0,01547 e moltiplicando per 100 si oftiene RUN = 100 e RISE = 1,5474131. La 2x1 avra
RISE = 3,094826 & RUN = 100, menire la 1x2 ha RUN = 100 e RISE = 0,7737065. Si vede bene che

il mercato accelera non appena oltrepassa la 2x1. Inoltre, fino a quando il prezzo sta sopra fale retta il
trend é forte. Poi, nel punto A, la 2x] viene perforata dall'alto in basso e il prezzo va a cercare la 1x1

che incontra il 3/1/2001. La reazione che ne segue & molto infensa, tuttavia & stata perforata anche la 1x1
quindi il frend si & molto indebolito e il prezzo si sta si sta awicinando pericolosamente alla 1x2 fatto che
potrebbe preludere o una inversione di fendenza.
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Figura 30. Esempio di costruzione della 1x] su Telecom ltalia ordinarie. La 1x] & stata posizionata con
P1 =7,653 (in data 13/1/1999) e P2 = 11,7372 (in data 6/1/2000) e i giorni intercorsi tra i due pivot
sono 250. Si ha pertanto RUN = 100 e RISE =1,65296. Il titolo accelera non appena olfrepassa la

1x1 del grafico e si ferma quando incontra la 2x1. Va evidenziato che il tempo intercorso tra P1 e P2 é
corrispondente a un anno solare quasi completo, come nel caso dell’esempio precedente, questo é un lasso
temporale sufficiente per calcolare rette 1x1 in grado di prevedere i movimenti futuri di mercato. Anche in
questo caso i evidenziano i punti A dove il mercato inverte la tendenza, B dove trova un primo supporto
e C dove rimbalza vistosamente. Bisogna inoltre osservare che la reffa 1x2 ¢ diventata una resistenza per
I'azione in oggetto.
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CONCLUSIONI

E possibile utilizzare tale metodo in un mer-
cato ribassista utilizzando la 1x1 e lo 2x1 ne-
gative, le quali vanno a infersecare la 1x1
posifiva. In questo caso & possibile comprare
sullo debolezza sulla tenuta del prezzo dl-
I'interno della fascia individuata dalle refte,
utilizzando la retta inferiore come stop loss.
Sicuramente I'utilizzo congiunto degli swing
chart assieme alla tecnica appena enunciata
fanno aumentare notevolmente le probabilita
di successo fornendoci a priori una bandaen- §  della presente frattazione. Si rimanda pertan-
iro la quale attendere il prezzo di un fitolo o ¢ to ad una stesura futura per un approfondi-
per acquistarlo o per venderlo. i mento ulteriore di alfri sistemi di trading.

P2
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1x1
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Come si pud osservare, i metodi di trading
proposti da Gann risuliano notevolmente
diversi dall'analisi classica che ognuno di noi
& abituato a ufilizare, futtavia con quesfi si-
stemi & possibile a priori fissare degli obietfivi
ed eventualmente invertire la posizione. Esi-
stono anche altri metodi ufilizzati da Gann
che esulano dall'aspetto prettamente pratico
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Figura 31. Posizionamento della 1x1 e della 2x] rialziste insieme alla -1x1 ribassista. Per l'inclinazione
della 1x] sono stafi ufilizzati i pivot P2 = 37,4 euro (del 19/4/2001) e P1 = 35,5 euro (del 10/5/2001),
intervaillo femporale & di 14 giorni. Le refte orizzontaliin grigio sono fracciate ufilizzando il grafico weekly in
modo da evidenziare supporti e resistenze. In corrispondenza del pivot A é stata tracciota una refta verficale
e in corrispondenza di P2 una orizzontale. Nel punto di incontro di queste due rette & sfafa fracciata lo -1x1
ribassista, poi da A é stata tracciata la 1x] rialzista costruita con P2 e P1, e sempre da A & stata fracciofa
la 21, copiando la 1x]1 e raddoppiando il RTSE della copia. L'incrocio delle retie 1x1, 2x1 rialziste e -1x1
ribassista individua una foscia di prezzo in cui é bene chiudere la posizione rialzista infrapresa. L'acquisto
pofeva essere effettuato sulla debolezza in corrispondenza della retta orizzontale grigia it bassa. Da nofare
il segnale di uscita dato dalla roftura della barra di outside nel punto C.
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